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Abstract. Based on the formulation of the problem that has been presented, the objectives of
conducting this research are: (1) To analyze the influence of the Islamic Capital Market
Literacy variable on investment intentions, (2) to analyze the influence of the Islamic
Investment Risk variable on investment intentions and (3) to analyze the influence
Investment Motivation variable on investment interest. This study is quantitative
research, the model analysis technique used in this study is Structural Equation
Modeling (SEM). SEM allows simultaneous modeling between the independent and
dependent wvariables being constructed. Structural equation modeling or Structural
Equation Modeling (SEM) with data analysis tools through Partial Least Square (PLS).
The population of this study consist of the millennial generation who live in Jabodetabek.
Sampling was carried out using the minimum criteria from SEM-PLS, ranging from 35-
100. Data was obtained using a questionnaire and processed using the SmartPLS 4.0
application. Islamic capital market literacy (0.28), investment motivation (0.39), and
investment risk (0.37) have a significant positive effect on investment interest as can be
seen in the original sample values and p- values. The significance level of each variable is
indicated by the T statistics value with details; Islamic capital market literacy (3.15),
investment motivation (5.76), and investment risk (4.58).

Keywords. Islamic Capital Market Literacy, Sharia Investment Risk, Investment
Motivation, Millennial Generation, Islamic Capital Market
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INTRODUCTION

Investasi merupakan salah satu komponen yang dapat
mempengaruhi produk domestik bruto (PDB), sehingga secara tidak
langsung dapat mempengaruhi perekonomian negara. Dari berbagai
instrumen investasi di Indonesia, pasar modal sebagai satu dari beberapa
instrumen investasi yang semakin di minati para investor. Sebagaimana

terlihat dari perbandingan perkembangan aset keuangan berikut ini:

Tabel 1. 1 Perbandingan Perkembangan Aset Keuangan Tahun 2016-2020

(Miliar Rupiah)

Tahun Saham Sukuk Tabungan | Deposito Inflasi
2016 28.974 1.604 437 924 3,04 %
2017 31.613 3.023 289 1.174 3,61%
2018 30.601 3.335 399 1.060 3,13%
2019 30.579 3.993 459 1.028 2,72%
2020 32.139 4.562 671 1.034 1,68%

Rata-Rata | 30.781,2 3.303,4 451 1.044 2,84%

Sumber: www.bi.¢o.id

Representasi tabel menunjukkan bahwa perkembangan aset
keuangan pasar saham lebih besar dibandingkan dengan instrumen
investasi lainnya. Hal ini terlihat dari rata-rata jumlah investasi keuangan
sukuk dan saham sebesar 34.084,6 Miliar Rupiah. Dibandingkan dengan
sarana investasi lain seperti deposito berjangka dan tabungan, total rata-
rata hanya sebesar 1.495 Miliar Rupiah. Hal ini mengindikasikan bahwa
kemanjuan pasar modal di negara ini merupakan tren yang positif. Pasar
modal  memberikan  kontribusi  yang  berpengaruh  terhadap
perkembangan ekonomi suatu negara (Nissa et al., 2022).

Pasar modal berbasis syariah di Indonesia secara resmi diluncurkan
pada tanggal 14 Maret 2003 bersamaan dengan penandatanganan MOU

antara Bapepam LK dengan Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama
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Indonesia (DSN-MUI). Pola hubungan kerja antara Bapepam LK dengan
DSN-MUI adalah hubungan koordinasi, konsultasi dan kerjasama untuk
pengaturan yang efektif dan efisien (Soemitra, 2009). Pada
perkembangannya, MUI telah mengeluarkan fatwa-fatwa yang terkait
dengan Pasar Modah Syariah di Indonesia, misalnya fatwa tentang
pedoman pelaksaan obligasi syariah, reksadana syariah dan Surat
Berharga Syariah Negara (SBSN).

Jumlah fatwa yang sudah dikeluarkan sebanyak 14 dan yang
terakhir adalah fatwa No. 8/DSN-MUI/III/2011 tentang Penerapan
Prinsip Syariah dalam Mekanisme Perdagangan Efek Bersifat Ekuitas di
Pasar Reguler Bursa Efek.
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Sumber: www.ojk.go.id

Gambar 1. 1 Perkembangan Jumlah Produk Pasar Modal Syariah di
Indonesia 2013-2020

Keinginan untuk mendapatkan keuntungan besar merupakan salah
satu alasan yang memotivasi investor untuk berinvestasi pada pasar
modal syariah. Motivasi adalah suatu keadaan dalam diri seseorang yang
mendorong keingin individu untuk melakukan kegiatan-kegiatan tertentu

guna mencapai tujuan (Handoko., 2001). Setiap individu memiliki
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motivasi dalam memenuhi kebutuhannya dalam kehidupan sehari-hari.
Dan menurut beberapa ahli teori motivasi, setiap motivasi memiliki
urutan atau hierarki dalam setiap pemenuhannya. Ini disebabkan menusia
tidak mempunyai batas kepuasan dalam pemenuhan keinginannya
(Simotupang, 2014).

Motivasi investasi adalah salah satu faktor penting yang dapat
mempengaruhi minat seseorang untuk melakukan investasi. Ada beberapa
indikator motivasi yang dapat mempengaruhi minat, salah satunya
pengaruh teman dan lingkungan. Dari tahun ke tahun intensi masyarakat
Indonesia dalam berpartisipasi di pasar modal syariah dengan menjadi
investor semakin berkembang, dapat dilihat melalui tabulasi berikut ini:

Tabel 1. 2 Jumlah Investor Pengguna SOTS Indonesia Tahun 2015 - 2020

Tahun Jumlah Investor
2020 85.891
2019 68.599
2018 44.536
2017 23.207
2016 12.283
2015 4.908

Sumber: www.ojk.go.id

Berdasarkan data Otoritas Jasa Keuangan (OJK), kelompok
masyarakat dengan rentang usia 25 sampai 40 tahun atau yang sering
disebut sebagai generasi milenial saat ini berjumlah kurang lebih 64,3 juta
jiwa. Namun, kesadaran berinvestasi generasi milenial tersebut di pasar
modal berbasis syariah masihlah belum terlalu besar. Salah satu yang jadi
penyebabnya adalah minimnya literasi mengenai pasar modal syariah, dan
juga adanya pertimbangan tentang risiko dalam berinvestasi. Literasi
mengenai pasar modal syariah di Indonesia masih menjadi suatu tantangan

terbesar. Oleh karena itu, Bursa Efek Indonesia menyelenggarakan
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berbagai program edukasi seperti, seminar, workshop, talk show interaktif

dan sekolah pasar modal syariah (Rahayu Pangestuti & Adam Fernanda,
2020).

Adapaun faktor risiko investasi yang juga mempengaruhi minat
seseorang dalam berinvestasi. Untuk mencapai sasaran maksimum
pengembalian investasi seorang investor harus mengetahui tingkat risiko
dan tingkat pengebalian. Risiko selalu terdapat dalam aktifitas ekonomis,
bisnis adalah keberanian mengambil risiko. Dilema ini bahkan telah
melahirkan semacam kaidah umum bisnis yaitu no risk no return (Irkhami.,
2010). Sudah banyak peneliti sebelumnya yang membahas tentang literasi
keuangan terhadap minat berinventasi. Disini penulis akan lebih spesifik
terhadap objek penelitian, yaitu generasi Milenial di Provinsi Jabodetabek.
Hal ini berdasarkan dengan data yang disajikan oleh PT Kustodian Sentral
Efek Indonesia (KSEI) pada Januari 2021 menyebutkan bahwa penyebaran
terbesar para investor di pasar modal syariah terletak di pulau jawa

khususnya daerah Jabodetabek (KSEI, 2021). Berikut data sebaran tersebut:
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Gambar 1. 2 Perkembangan Jumlah Produk Pasar Modal Syariah di
Indonesia 2013-2020
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Menurut Badan Pusat Statistik (BPS), generasi Milenial adalah
generasi yang lahir pada tahun 1981 hingga 1996. Hasil sensus penduduk
tahun 2020 mencatat mayoritas penduduk Indonesia didominasi oleh
generasi Milenial. Proporsi Generasi Milenial sebanyak 25,87% % dari total
270,20 juta jiwa penduduk Indonesia (Negara et al,. 2020). Berdasarkan data
PT Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) jumlah investor saham dalam
pasar modal konvensional didominasi oleh mereka yang berusia kisaran 25
sampai 40 tahun, atau yang disebut generasi Milenial tadi, yakni sebesar
81,64% dengan nilai yang mencapai 144,07 Triliun (KSEI, 2022), hal ini
tentunya sangat ironis jiika kita merujuk pada pembahasan sebelumnya
yang menyebutkan bahwa kesadaran mereka untuk berinvestasi pada
pasar modal yang berbasis syariah masih sangatlah rendah mengingat
masa sekarang yang dimana perkembangan teknologi dan kemajuan
jaringan internet membantu para generasi Milenial untuk mendominasi
sektor industri keuangan, karena generasi milenial adalah generasi yang

sedang berada pada masa-masa puncak produktifitas.

LITERATURE REVIEW
Literasi Pasar Modal Syariah

Pasar modal menurut Undang-Undang nomor 8 tahun 1995
mengenai Pasar Modal (UPPM) pada pasal 1 ayat 13 adalah kegiatan yang
menyangkut penawaran umum dan perdagangan efek perusahaan publik
yang berkaitan dengan efek yang diterbitkan, serta lembaga profesi yang
berkaitan dengan efek. Sedangkan pasar modal syariah merupakan
kegiatan pada pasar modal yang mengamalkan prinsip-prinsip Islam
(Abdalloh I, 2018). Sehingga investor diharuskan mendalami konsep pasar
modal serta prinsip-prinsip Islam.

Pasar modal syariah memiliki fungsi sebagai sarana bertemunya
pendana (investor) usaha dan perusahaan (emiten) yang memerlukan
pendanaan untuk melakukan bisnis. Selain itu pasar modal syariah juga

berfungsi sebagai instrumen untuk meningkatkan pendanaan dalam
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rangka mendukung pembangunan ekonomi yang berkelanjutan (Dan et al.,
2010).

Adapun yang membedakan antara pasar modal secara umum
dengan pasar modal yang berbasiskan syariah ialah pasar modal syariah
selain diawasi oleh OJK juga diawasi oleh Dewan Syariah Nasional
Majelis Ulama Indonesia dengan tujuan agar setiap kegiatan yang
dilakukan didalamnya seseuai dan tidak bertentangan dengan prinsip-
prinsip islam(Danilo Gomes de Arruda, 2021)

Risiko Investasi Syariah

Risiko adalah segala sesutau yang memungkinkan tidak tercapainya
suatu tujuan, dalam perencanaan keuangan islami, tujuan akhir yang
dimilikinya adalah tercapainya Al-Falah yauti kesejahteraan di dunia dan
kesejahteraan di akhirat kelak, jadi ssemua faktor yang bisa menyebabkan
tidak tercapainya Al-Falah tersebut dikategorikan sebagai risiko investasi
syariah (Agbar et al., 2020).

Motivasi Investasi Keuangan Syariah

Merujuk pada pedagogi, pembentukan kepribadian seseorang
dipengaruhi oleh tiga faktor utama yang antara lain rumah atau didikan
orang tua dan keluarga, pendidikan yang ia terima di lingkungan sekolah
serta lingkungan atau komunitas tempat ia bergaul (Hiryanto, 2017).

Selain kepribadian atau sifat, salah satu hal yang mayoritas orang
miliki dan cenderung dipengaruhi okeh ketiga faktor diatas ialah sikap atau
tindakan yang kemudian menjadi motivasi untuk keputusan yang ia
ambil, oleh karenanya penulis berpendapat bahwa faktor-faktor yang
memotivasi seseorang untuk melakukan investasi pada keuangan syariah
adalah: Pengaruh lingkungan, pengaruh kawan, hasil investasi lebih besar
dan pengetahuan investasi syariah.

Minat Investasi

Minat menurut Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI) ialah

keinginan hati yang besar atas sesuatu, ataupun antusiasme. Sementara

investasi adalah tindakan yang dilakukan oleh pemilik aset berupa
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pemberian modal dana kepada pemilik bisnis yang digunakan untuk
menjalankan bisnis. Sehingga minat investasi merupakan sebuah keinginan
individu untuk menempatkan dana yang dimiliki pada suatu kegiatan
bisnis dengan orientasi akan menerima return di waktu mendatang
(Wulandari et al., 2020).

Berinvestasi yang berbasis syariah tidak hanya bermanfaat bagi
hubungan kita, sebagai hamba yang taat akan hukum-hukum-Nya,
melainkan juga sebagai sarana perencanaan bagi keluarga serta keturunan
kita kelak. Dengan berinvestasi, kita tidak akan dipusingkan apabila
kedepannya kita dihadapkan dengan kebutuhan pembiayaan yang
primer, seperti kebutuhan rumah tangga, kesehatan serta pendidikan

(Rahmadhi & Hendrasto, 2021).

DATA AND METHODOLOGY
1. Research design
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Penelitian ini menggunakan pendekatan penelitian kuantitatif.
kuantitatif adalah pendekatan penelitian untuk menvalidasi sebuah teori dan
mengungkapkan hubungan sebab akibat antara variabel berdasarkan
hasil penelitian yang diuji dengan hipotesis empiris (Singarimbun, 1989).
Dalam pelaksanaannya penelitian ini menggunakan metode survei untuk
mendapatkan data dari lapangan. Selanjutnya data yang didapatkan akan
diketahui hasilnya menggunakan metode deskriptif survei. Untuk
menjelaskan pengaruh literasi pasar modal syariah, resiko investasi
syariah dan motivasi investasi terhadap minat, maka digunakanlah
Eksplanatori survey, yaitu penelitian yang bertujuan untuk menjelaskan
pengaruh antar variabel melalui pengujian hipotesis (Singarimbun, 1989).

Data yang didapatkan akan diinput untuk selanjutnya diukur
berdasarkan teknik analisis partial least square-structural equation
modeling (PLS-SEM). Adapun variabel manifes merupakan indikator
untuk mengukur variabel tersebut. Selanjutnya data akan diolah
menggunakan Partial Least Square (PLS) dengan software Smartpls 4.0.
Metode PLS merupakan metode analisis powerful karena data yang
diasumsikan dengan skala tertentu dan jumlah sampel kecil (Ghozali,

2014).

2. Population and sample

Populasi dalam penelitian ini merupakan Generasi milenial yang
berdomisi di Provinsi Jabodetabek. Teknik pengambilan sampel pada
penelitian ini, menggunakan teknik Purposive Sampling. Purposive
sampling adalah istilah umum untuk pengambilan sampel penilaian di
mana peneliti dengan sengaja memilih kelompok atau individu tertentu
untuk relevansinya dengan masalah yang sedang dipelajari (Gray et al.,
2007). Kriteria tersebut adalah generasi milenial dengan rentan umur 26 - 41

tahun yang tinggal di Jabodetabek.
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3. Data collection techniques
Teknik pengumpulan data pada penelitian ini menggunakan metode
kuesioner. Dalam memperoleh analisis kuantitas dalam penelitian ini
menggunakan skala likert dalam lima tingkatan jawaban dengan skor interval

1 sampai 5 dengan rincian sebagai berikut:

Tabel 3. 1 Skala likert

Pilihan Keterangan Bobot
SS Sangat Setuju 5
S Setuju 4
CS Cukup Setuju 3
TS Tidak Setuju 2
STS Sangat Tidak Setuju 1

Sumber: Sugiyono, 2016
4. Operational definitions of research variables
Definisi operasional adalah gambaran tentang definisi dari
variabel- variabel yang telah ditentukan. Pada penelitian ini telah
ditentukan variabel Independent dan variabel dependent.

Tabel 3. 2 Definisi Operasional

Variabel Dimensi Sumber Skala Ukur

Pengertian Pasar (Hassan, 2011)
Modal Syariah

Literasi Pasar| Fungsi Pasar Modal (Hassan, 2011)
Modal Syariah Likert
Syariah  [Mekanisme transaksi (Soemitra, 2021)

pasar modal syariah

Produk investasi (Swasti, 2020)

pasar modal syariah

Resiko kepatuhan (Zuhrah & Herlambang,
fatwa MUI 2022)
Resiko  [Resiko investasi (Muliadi et al., 2023)
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Investasi

Syariah

saham syariah

Likert

Resiko investasi

sukuk syariah

(Tariq & Dar, 2007)

Resiko investasi

reksadana syariah

(Syahrizal & Ahmad, 2019)

Motivasi

Investasi

Pengaruh

lingkungan

(Ryandana et al., 2023)

Pengaruh kawan

(Santor et al., 2000)

Memperoleh hasil

investasi lebih besar

(Edwin A. Locke, 1990)

Likert

Memanfaatkan
pengetahuan

investasi syariah

(Abrivianto, 2013)

Minat

Investasi

Minat berinvestasi

sesuai syariah

Minat berinvestasi
untuk akumulasi

harta

dengan resiko terukur

Minat berinvestasi

Minat berinvestasi

berdasar

pengetahuan

(Wulandari et al., 2020)

Likert

Sumber: Peneliti 2022

Data analysis techniques

Hasil penelitian yang dirangkum dalam kuesioner akan diolah

menggunakan teknik analisis deskriptif dan teknik analisis model. Metode

pengumpulan data dilakukan dengan cara memberikan kuesioner yang

berbentuk pertanyaan atau angket terhadap karyawan yang menjadi

responden (Rukajat, 2018). Pada penelitian ini akan mendeskripsikan
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karakteristik responden dengan menggunakan software SPSS (Statistical
Package for Social Science). Teknik analisis model yang digunakan dalam
penelitian ini adalah Structural Equation Modelling (SEM).

6. Model specification

Literasi Pasar Modal Syariah

X2.2 \ / Y12
- - -
o3 T“ Y13
Risiko Investasi Syariah Minat Berinvestasi
X2.4 Y14
X341

"@
X33 7

Motivasi Investasi

RESULT AND DISCUSSION
Hasil penelitian

Hasil penelitian diperoleh dari sampel yang telah dikumpulkan
melalui kuesioner dan akan dianalisa berdasarkan analisis deskriptif serta
analisis model. Analisis deskriptif akan menjelaskan mengenai
karakteristik responden yang akan diolah dengan software SPSS (Statistical
Package for Social Science). Selanjutnya dilakukan analisis model
menggunakan software SmartPLS 4.0.
Analisis Deskriptif Karakteristik Responden

Responden dalam penelitian ini adalah Generasi Milenial yang
berdomisili di Jabodetabek, responden yang telah mengisi kuesioner pada

penelitian ini adalah 100 orang. Adapun penyebaran kuesioner penelitian

271



PJIEFAS | Postgraduated Journal of Islamic Economics, Finances and Accounting Studies

Volume 2 (2), 2023

ini dilakukan pada bulan Juli dan Agustus 2023.

Dalam penelitian ini akan mendeskripsikan data responden
berdasarkan rentang umur, domisili, kepernahan berinvestasi, jenis
kelamin, level pendidikan dan pekerjaan.

a. Rentang Umur

Karakteristik responden berdasarkan rentang umur diperoleh untuk
menjelaskan berapa rata-rata usia responden yang dijadikan sample dalam
penelitian ini.

Tabel 4. 1 Karakteristik Responden Berdasarkan Rentang Umur

Rentang Umur Frekuensi Presentase
27-34 89 89%
35-42 11 11%
Total 100 100%

Sumber: Data kuesioner diolah peneliti, 2023
Berdasarkan tabel 4.1 di atas, rentang usia 27-34 tahun mendominasi
dari rentang usia 35-42 tahun, sebanyak 89 orang atau sebesar 89%.
b. Domisili

Tabel 4. 2 Karakteristik Responden Berdasarkan Domisili

Domisili Frekuensi Presentase
Jakarta 39 39%
Bogor 31 31%
Depok 5 5%
Tangerang 11 11%
Bekasi 14 14%
Total 100 100%

Sumber: Data kuesioner diolah peneliti, 2023
Berdasarkan tabel 4.2 di atas, domisili Jakarta mendominasi jumlah
keseluruhan sampel. Sebanyak 39 orang atau sebesar 39%. Selanjutnya

domisili Bogor sebanyak 31 orang atau sebesar 31%. Selanjutnya domisili

272



PJIEFAS | Postgraduated Journal of Islamic Economics, Finances and Accounting Studies

Volume 2 (2), 2023

Bekasi sebanyak 14 orang atau sebesar 14%. Selanjutnya domisili
Tangerang sebanyak 11 orang atau sebesar 11%, dan terakhir yaitu domisili
Depok dengan jumlah 5 orang atau sebesar 5%.
c. Kepernahan Berinvestasi
Tabel 4. 3 Karakteristik Responden Berdasarkan Kepernahan dalam

Berinvesatasi di Pasar Modal Syariah

Kepernahan Berinvestasi Frekuensi Presentase
Pernah Investasi 50 50%
Belom Pernah 50 50%
Total 100 100%

Sumber: Data kuesioner diolah peneliti, 2023
Berdasarkan tabel 4.3 di atas, responden yang sudah pernah atau
sedang berinvestasi di pasar modal syariah yaitu sebanyak 50 orang atau
sebesar 50%. Jumlah responden dalam penelitian ini seimbang dengan yang
belom pernah berinvestasi di pasar modal syariah yaitu sebanyak 50 orang
atau sebesar 50%.
d. Jenis Kelamin

Tabel 4. 4 Karakteristik Responden Berdasarkan Jenis Kelamin

Jenis Kelamin Frekuensi Presentase
Laki-laki 71 71%
Perempuan 29 29%
Total 100 100%

Sumber: Data kuesioner diolah peneliti, 2023
Berdasarkan tabel 4.4 di atas, responden dengan jenis kelamin laki- laki
sebanyak 71 orang atau sebesar 71%. Adapaun responden dengan jenis
kelamin perempuan sebanyak 29 orang atau sebesar 29%. Responden
dalam penelitian ini didominasi oleh jenis kelamin laki-laki.
e. Level Pendidikan
Tabel 4. 5 Karakteristik Responden Berdasarkan Level Pendidikan

Level Pendidikan Frekuensi Presentase
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SMA sederajat 8 8%
D1-D2 1 1%
D3-D4 7 7%

S1 62 62%

S2 21 21%

S3 1 1%
Total 100 100%

Sumber: Data kuesioner diolah peneliti, 2023

Berdasarkan tabel 4.5 di atas, mayoritas tingkat pendidikan responden
dalam penelitian ini adalah S1, sebanyak 62 orang atau sebesar 62%.
Disusul dengan S2 sebanyak 21 orang atau sebesar 21%. Selanjutnya
lulusan SMA 8 orang atau sebesar 8%, selanjutnya D3-D4 7 orang atau sebesar
7% kemudian terakhir disusul oleh D1-D2 dan S3 dengan jumlah masing-
masing 1 orang atau sebesar 1%.
Pekerjaan

Karakteristik responden berdasarkan pekerjaan terakhir ditampilkan
untk mengetahui jenis pekerjaan yang digeluti dalam penelitian ini.

Tabel 4. 6 Karakteristik Responden Berdasarkan Pekerjaan

Level Pendidikan Frekuensi Presentase
Pelajar /Mahasiswa 6 6%
Wiraswasta/Freelancer 21 21%
Pegawai Negeri/Swasta 31 31%
Guru/Dosen 42 42%
Total 100 100%

Sumber: Data kuesioner diolah peneliti, 2023

Berdasarkan tabel 4.6 di atas, mayoritas pekerjaan responden dalam
penelitian ini yaitu sebagai guru atau dosen sebanyak 42 orang atau sebesar
42%, disusul dengan pekerjaan pegawai negeri atau swasta sebanyak 31
orang atau sebesar 31%, kemudian sebagai wiraswasta atau freelancer

sebanyak 21 orang atau sebesar 21% dan terakhir sebagai pelajar atau
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mahasiswa sebanyak 6 orang atau sebesar 6%.
Analisis Deskriptif Tanggapan Responden

Analisis deskriptif tanggapan responden yang disampaikan akan
digunakan sebagai informasi utama danjuga diambil sebagai data primer
untuk hasil penelitian. Tanggapan responden dikumpulkan dan dianalisis
berdasarkan kuesioner yang dibagikan kepada responden yang
ditargetkan. Peneliti mengukur setiap jawaban dengan menggunakan skala
likert. Dalam memperoleh analisis kuantitas dalam penelitian ini,
digunakan skala likert dengan nilai skor tertinggi 5 dan nilai skor terendah
1. Nilai rata-rata tersebut dinilai berdasarkan interval kelas yang dicari
melalui rumus sebagai berikut:

IK STt — STr

JK
Keterangan : IK = Interval Kelas
STt = Skor Tertinggi yaitu 5 STr = Skor Terendah yaitu 1 JK = Jumlah
Kelas yaitu 5
Dengan demikian diketahui interval kelas yaitu 0,8. Kemudian disusun
kriteria penilaian rata-rata jawaban responden, dengan tabel berikut:

Tabel 4. 7 Interval Kelas Variabel

Interval Kategori Bobot Nilai
1,00-1,80 Sangat Tidak Setuju 1
1,81 -2,60 Tidak Setuju 2
2,61 -3,40 Cukup Setuju 3
3,41 -4,20 Setuju 4
4,21 -5,00 Sangat Setuju 5

Sumber: Sugiyono, 2016 (Diolah)
Tanggapan Responden Variabel Literasi Pasar Modal Syariah
Tabel 4. 8 Hasil Tanggapan Responden Varibel Literasi Pasar Modal
Syariah
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Kode [Indikator Variabel Skala N [Mean
SS| S |CS | TS | STS

Literasi Pasar Modal Syariah

Saya paham bahwa
Pasar Modal Syariah
X1.1 |adalah pasar modal 45126 28 | 1 0 | 100 | 415
yang dijalankan sesuai
dengan

prinsip-prinsip Islam

Saya paham bahwa
fungsi Pasar Modal
Syariah sebagai salah
X1.2 satu 39136 22| 3 0 |100 | 411
sumber pendanaan
perusahaan untuk
pengembangan
usahanya dengan
penerbitan efek

syariah

Saya memahami
mekanisme transaksi di
X1.3 |pasar modal syariah 37 28| 28 | 7 0 |100| 395
sudah sesuai dengan
prinsip syariah/fatwa

MUI

Saya mengetahui dan
paham tentang produk-
X14 [produkinvestasi di 35 (32| 23| 9 1 | 100 | 391
pasar modal syariah,
seperti : Saham syariah,

Sukuk,
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Reksa Dana Syariah, dll.

Sumber: Data kuesioner diolah peneliti, 2023

Berdasarkan tabel 4.8 di atas, hasil tanggapan responden terhadap
variabel literasi pasar modal syariah pada umumnya setuju dengan
pernyataan-pernyataan di kuesioner yang dibagikan. Indikator tertinggi
ada pada pernyataan kode X1.1 dengan nilai rata-rata sebesar 4,15 dan
masuk dalam interval 3,41 - 4,20 yang menunjukkan responden setuju
dengan pernyataan tersebut. Sedangkan indikator terendah ada pada
pernyataan kode X1.4 dengan nilai rata-rata 3,91 dan masuk dalam interval
341 - 4,20 yang menunjukkan responden setuju dengan pernyataan
tersebut.
Tanggapan Responden Variabel Risiko Investasi Syariah

Tabel 4. 9 Hasil Tanggapan Responden Varibel Risiko Investasi Syariah

Kode [Indikator Variabel Skala N Mean
SS| S | CS | TS | STS

Resiko Investasi Syariah

Saya paham bahwa
X2.1 |perinvestasi di pasar modal| 53 | 28 | 19 | 0 0 100 | 4,34
syariah harus sesuai
dengan

fatwa MUI

Saya paham bahwa adanya
X2.2 [risiko capital loss pada 47 |32 | 17 | 4 0 |100 | 422

investasi saham syariah

Saya paham adanya risiko
kenaikan suku bunga atau
X2.3 |turunnya permintaan pasar | 38 | 37 | 22 | 3 0 (100 41

yang mengakibatkan
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investasi sukuk mengalami

kerugian

Saya paham adanya risiko
X24 |penurunan nilai dan 37 133 1 27 | 3 0 100 | 4,04
likuiditas pada investasi

reksa dana syariah

Sumber: Data kuesioner diolah peneliti, 2023

Berdasarkan tabel 4.9 di atas, hasil tanggapan responden terhadap
variabel risiko investasi syariah pada umumnya sangat setuju dengan
pernyataan-pernyataan di kuesioner yang dibagikan. Indikator tertinggi
ada pada pernyataan kode X2.1 dengan nilai rata-rata sebesar 4,34 dan
masuk dalam interval 4,21 - 5,00 yang menunjukkan responden sangat
setuju dengan pernyataan tersebut. Sedangkan indikator terendah ada
pada pernyataan kode X2.4 dengan nilai rata-rata 4,04 dan masuk dalam
interval 3,41 - 4,20 yang menunjukkan responden setuju dengan
pernyataan tersebut.
Tanggapan Responden Varia Motivasi Investasi

Tabel 4. 10 Hasil Tanggapan Responden Varibel Motivasi Investasi

Kode [Indikator Variabel Skala N Mean
SS| S| CS|TS | STS

Motivasi Investasi

Saya terdorong berinvestasi
X3.1 |di pasar modal syariah 2313135 | 8 3 |100| 3,63
karena lingkungan sekitar
saya sudah

berinvestasi

Saya terdorong berinvestasi
X3.2 (di 18 (31|34 | 15| 2 |100| 3,48

pasar modal syariah karena
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diajak oleh teman saya

Jumlah keuntungan yang
dapat diperoleh dari

X3.3 finvestasi menjadi motivasi | 26 31| 32 | 6 5 |100| 3,67
saya untuk berinvestasi di
pasar modal

syariah

Menurut saya, berinvestasi
di pasar modal syariah

X3.4 |merupakan investasi yang |42 |27 | 23 | 8 0 |100| 4,03
menarik dan sesuai dengan

prinsip syariah

Sumber: Data kuesioner diolah peneliti, 2023

Berdasarkan tabel 4.10 di atas, hasil tanggapan responden terhadap
variabel motivasi investasi syariah pada umumnya setuju dengan
pernyataan-pernyataan di kuesioner yang dibagikan. Indikator tertinggi
ada pada pernyataan kode X3.4 dengan nilai rata-rata sebesar 4,03 dan
masuk dalam interval 3,41 - 4,20 yang menunjukkan responden setuju
dengan pernyataan tersebut. Sedangkan indikator terendah ada pada
pernyataan kode X3.2 dengan nilai rata-rata 3,48 dan masuk dalam interval
341 - 4,20 yang menunjukkan responden setuju dengan pernyataan
tersebut.
Tanggapan Responden Variabel Minat Investasi

Tabel 4. 11 Hasil Tanggapan Responden Varibel Minat Investasi

Kode [Indikator Variabel Skala N Mean
SS| S |CS | TS | STS

Minat Investasi

Saya minat berinvestasi di
pasar modal syariah karena

Y11l mekasnisme transaksidan |45 |26 | 20 | 8 1 100 4,06
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akadnya sudah sesuai

dengan prinsip syariah

Saya menyusun rencana

untuk berinvestasi di pasar
Y1.2 modal syariah untuk 31 35|29 | 4 1 |100| 391
menambah

kekayaan/penghasilan

Saya menyadari bahwa
return dalam berinvestasi
Y13 (di pasar modal syariah 3813027 | 4 1 | 100 4
tidak mesti dapat saya
terima

setiap tahun

Saya menyadari dengan
pengetahuan investasi
Y14 syariah yang saya miliki, |42 {33 | 19 | 5 1 |100| 41
membuat saya
berminat/berani

berinvestasi

di pasar modal syariah

Sumber: Data kuesioner diolah peneliti, 2023

Berdasarkan tabel 4.11 di atas, hasil tanggapan responden terhadap
variabel minat investasi syariah pada umumnya setuju dengan pernyataan-
pernyataan di kuesioner yang dibagikan. Indikator tertinggi ada pada
pernyataan kode Y1.4 dengan nilai rata-rata sebesar 4,1 dan masuk dalam
interval 3,41 - 420 yang menunjukkan responden setuju dengan
pernyataan tersebut. Sedangkan indikator terendah ada pada pernyataan
kode Y1.2 dengan nilai rata-rata 3,91 dan masuk dalam interval 3,41 - 4,20

yang menunjukkan responden setuju dengan pernyataan tersebut.
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Analisis Model
Menilai Outer Model (Measurement Model)

Dalam penelitian SEM-PLS terdapat beberapa kriteria yang
digunakan dalam Teknik analisis data untuk menilai Validitas dan
Reliabilitas, yaitu Convergent Validity, Average Variance Extracted
(AVE), Discriminant Validity, Composite Reliability dan Croanbach’s
Alpha.

Convergent Validity

Uji Convergent Validity dari model pengukuran reflektif indicator
dinilai berdasarkan korelasi antara item score dengan contruct score yang
dihitung dengan PLS. Ukuran reflektif individu dikatakan tinggi jika
berkorelasi lebih dari 0,70 dengan konstruk yang akan diukur.

Tabel 4. 12 Hasil Uji Convergent Validity

Literasi Risiko
Indikator |Pasar Modal| Investasi [Motivasi Minat Interpretasi

Syariah Syariah [Investasi  [Investasi
X1.1 0,916 Valid
X1.2 0,892 Valid
X1.3 0,884 Valid
X1.4 0,798 Valid
X2.1 0,783 Valid
X2.2 0,882 Valid
X2.3 0,882 Valid
X2.4 0,839 Valid
X3.1 0,856 Valid
X3.2 0,826 Valid
X3.3 0,832 Valid
X3.4 0,846 Valid
Y1.1 0,864 Valid
Y1.2 0,866 Valid

281




PJIEFAS | Postgraduated Journal of Islamic Economics, Finances and Accounting Studies

Volume 2 (2), 2023

Y13 0,820 Valid

Y14 0,876 Valid

Sumber: Olahan data oleh peneliti (2023)

Berdasarkan tabel 4.12 di atas, semua indikator hasil pengujian
convergent validity memiliki nilai outer loading faktor >0,70. Maka seluruh
indikator variabel di atas dinyatakan valid untuk penelitian dan dapat
digunakan untuk analisis lebih lanjut.

Discriminant Validity dan Average Variance Extracted (AVE)

Uji discriminant validity menggunakan nilai cross loading. Indikator
dinyatakan memenuhi discriminant validity apabila nilai cross loading
indikator pada variabelnya adalah lebih besar dibandingkan dengan
korelasi variabel lainnya. Berikut nilai cross loading masing-masing

indikator:

X11

X12 0.916

— 0 89&
B -V
0798
X1.4 i
Literasi Pasar Modal Syariah

0.275,

0.783

AN
x2.2
0582 —
0.882— -
o

0.839
4~ Risiko Investasi Syariah

0.864
{0.366*
io.szo_,

0.876
Minat Berinvestasi A

X31

0.856
- o.szs}
0832~
408327
0.846

X32

X33

{

Motivasi Investasi
X34

Gambar 3. 1 Nilai Cross Loading

Nilai tersebut ditampilkan juga dalam bentuk tabel cross loading - list

sebagaimana ditampilkan pada tabel berikut:
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Tabel 4. 13 Nilai Cross Loading

Literasi Risiko
Indikator |Pasar Modal| Investasi [Motivasi Minat

Syariah Syariah [Investasi [Investasi
X1.1 0,916 0,670 0,619 0,725
X1.2 0,892 0,733 0,552 0,715
X1.3 0,884 0,654 0,597 0,715
X1.4 0,798 0,626 0,646 0,722
X2.1 0,566 0,783 0,481 0,574
X2.2 0,706 0,882 0,514 0,716
X2.3 0,717 0,882 0,554 0,755
X2.4 0,601 0,839 0,470 0,682
X3.1 0,529 0,525 0,856 0,669
X3.2 0,526 0,428 0,826 0,625
X3.3 0,545 0,420 0,832 0,601
X3.4 0,703 0,606 0,846 0,755
Y1.1 0,797 0,667 0,781 0,864
Y1.2 0,661 0,661 0,686 0,866
Y13 0,639 0,762 0,580 0,820
Y14 0,718 0,689 0,665 0,876

Sumber: Olahan data oleh peneliti (2023)

Berdasarkan tabel 4.13, nilai cross loading masing-masing indikator
pada variabel penelitian ini telah memiliki nilai cross loading terbesar pada
variabel yang dibentuknya dibandingkan nilai cross loading variabel.
Maka indikator-indikator yang digunakan dalam penelitian ini telah
memiliki discriminant validity yang baik dalam menyusun variabelnya
masing- masing.

Selanjutnya ada metode lain untuk melihat discriminant validity,
yaitu dapat diketahui dengan melihat nilai Avarage Variance Extracted
(AVE). Untuk yang yang baik, maka masing-masing indikator nilainya
harus > 0,50 (Hair et al., 2019).
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Tabel 4. 14 Nilai AVE

Variabel Rata-rata Varians Diekstrak
(AVE)
Literasi Pasar Modal
Syariah 0,763
Risiko Investasi Syariah 0,718
Motivasi Investasi 0,705
Minat Berinvestasi 0,734

Sumber: Olahan data oleh peneliti (2023)

Berdasarkan tabel 4.14 di atas, nilai AVE setiap variabel > 0,50. Dengan
demikian dapat dinyatakan bahwa setiap variabel telah memiliki
discriminant validity yang baik.

Composite Reliability dan Cronbach’s Alpha

Composit Reliability akan menguji nilai reliabilitas indikator-
indikator pada setiap variabel. Cronbach’s Alpha merupakan ukuran lain
untuk menguji variabel dikatakan reliabel, akan tetapi nilainya lebih
rendah daripada composite reliability. Suatu variabel dapat dinyatakan
reliabel atau memenuhi composite reliability dan memenuhi cronbach’s
alpha, apabila nilai composite reliability dan cronbach’s alpha >0,70. (Hair
et al., 2019)

Tabel 4. 15 Nilai Cronbach’s Alpha dan Composite Reliability

Variabel Cronbach's |Composite

Alpha reliability

Literasi Pasar Modal

Syariah 0,895 0,928
Risiko Investasi Syariah 0,869 0,910
Motivasi Investasi 0,861 0,905
Minat Berinvestasi 0,879 0,917

Sumber: Olahan data oleh peneliti (2023)
Berdasarkan tabel 4.15 di atas, nilai composite reliability dan

cronbach’s alpha semua varibel penelitian > 0,70. Artinya semua variabel
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memiliki tingkat reliabilitas yang tinggi.
Menilai Inner Model (Structural Model)

Evaluasi model dalam meliputi koefisien multikolinieritas, relevansi
prediktif (Q2) dan determinasi (R-Square atau R2).
Menilai Multikolinieritas

Uji multikolinieritas merupakan uji untuk mengetahui apakah
terdapat korelasi antar variabel independen, nilai VIF harus kurang dari 5,
karena bila lebih dari 5 mengindikasikan adanya kolinearitas antar
konstruk(Sarstedt et al., 2017). Uji multikolinearitas dilakukan dengan
melihat nilai inner VIF.

Tabel 4. 16 Inner VIF

Variabel VIF

Literasi Pasar Modal Syariah -> Minat

Berinvestasi 3,081
Risiko Investasi Syariah -> Minat Berinvestasi 2,492
Motivasi Investasi -> Minat Berinvestasi 1,957

Sumber: Olahan data oleh peneliti (2023)

Berdasarkan tabel 4.16 di atas, nilai Inner VIF keseluruhan indikator
dalam variabel kurang dari 5, maka semua indikator dalam variabel
penelitian ini bebas dari multikolinearitas.

Menilai Predictive Relevance

Untuk menilai predictive relevance dapat dilakukan dengan
blindfolding, yaitu dengan cara melihat nilai Q2 atau Q Square dari
variabel dependen. Ukuran nilai Q2 yaitu > 0 menunjukkan bahwa
konstruk memiliki relevansi predikat kecil, > 0,25 menunjukkan relevansi
predikat sedang dan >0,50 menunjukkan relevansi predikat besar (Hair et
al., 2019).

Tabel 4. 17 Nilai Q2

Variabel Dependen Q?predict

Minat Berinvestasi 0,811
Sumber: Olahan data oleh peneliti (2023)
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Berdasarkan tabel 4.17 dapat disimpulkan bahwa kapasitas prediksi
dari variabel minat berinvestasi sebagai variabel dependen adalah sangat
kuat, karena berada di atas 0,50 yaitu di angka 0,811.

Menilai Determinasi (R-Square atau R2)

R-Square untuk mengukur seberapa banyak variabel dependen
dipengaruhi oleh variabel lainnya. R-Square digunakan untuk mengukur
hubungan antar variabel.

Tabel 4. 18 R-Square

Variabel Dependen R Square | Adjusted R Square
Minat Berinvestasi 0,831 0,825

Sumber: Olahan data oleh peneliti (2023)

Berdasarkan tabel 4.18 di atas, dapat diketahui bahwa nilai R-Square
pada variabel dependen adalah 0,831, nilai tersebut menjelaskan bahwa
variabel minat berinvestasi menggambarkan tingkat akurasi prediksi yang
substansial sebesar 83,1 %.

Menilai Model Fit

Uji model fit dilakukan dengan melihat nilai SRMR dari tabel model

fit. Nilai SRMR dikatakan akuran, jika kurang dari 0,10.

Tabel 4. 19 Model Fit
Model Saturated Model Estimasi
SRMR 0,075 0,075
Sumber: Olahan data oleh peneliti (2023)

Berdasarkan tabel 4.19 di atas, nilai SRMR pada penelitian ini sebesar
0,075. Maka dapat disimpulkan bahwa nilai prediksi dari model cenderung
memprediksi respon pada sampel lain secara akurat.
Pembahasan (Analisis Hipotesis)

Uji hipotesis pada penelitian ini dilakukan dengan melihat nilai Path
Coefficient, T-Statistics, P-Values. Hipotesis penelitian dapat dinyatakan
diterima apabila nilai Path Coefficient > 0, nilai T-Statistics > 1,96 dengan

(level signifikansi 5%) dan nilai P-Values < 0,5.
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Tabel 4. 20 Hasil Hubungan Langsung antara Variabel

Path T P Analisa
H [Pengaruh Coefficient | Statistics | Values Hipotesis Hasil
H1 |Literasi Pasar 0,275 3,105 0,002 Positif Diterima
Modal Syariah -> Signifikan
Minat Berinvestasi
Risiko Investasi Positif
H2 Syariah -> Minat 0,369 4,623 0,000 Signifikan | Diterima
Berinvestasi
Motivasi Investasi
H3 |-> Minat 0,384 5,701 0,000 Positif Diterima
Berinvestasi Signifikan

Sumber: Olahan data oleh peneliti (2023)

Berdasarkan tabel 4.20 di atas, bahwa nilai path coefficient pada
variabel literasi pasar modal syariah (0.275), variabel risiko investasi (0.37)
dan variabel motivasi investasi (0.39) yang artinya berpengaruh signifikan
secara positif terhadap minat investasi sebagaimana dapat dilihat pada nilai
original sample dan p-values. Tingkat signifikansi masing-masing variabel
ditunjukkan oleh nilai T statistics dengan rincian; literasi pasar modal
syariah (3,105), resiko investasi syariah (4,623) dan motivasi investasi
(5,701).

Hasil analisa dapat diketahui bahwa dari seluruh hipotesis yg
diajukan dalam penelitian ini berpengaruh positif dan signifikan, dengan
nilai P-Values < 0,50 dan nilai T-Statistics > 1,96 artinya semua hipotesis
diterima. Temuan ini memperkuat penelitian terdahulu, seperti signifikansi
yang terjadi pada literasi pasar modal syariah sebagaimana yang diteliti
oleh (Fadhillah, 2022). Sedangkan hal serupa juga pada variabel lain, yaitu
motivasi investasi yang memperkuat temuan pada (Khairunnisa, 2021) dan
resiko investasi sebagaimana yang diteliti oleh (Mubayin, 2022).

Dalam temuan ini dapat disimpulkan bahwa hasil penelitian
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konsisten dengan temuan terdahulu. Keberhasilan memperkuat temuan
dari penelitian sebelumnya adalah hal yang positif dalam dunia akademis,
karena menambah kepercayaan pada validitas dan konsistensi temuan
tersebut. Hal ini menunjukkan bahwa literasi pasar modal memiliki peran
yang penting dalam memengaruhi minat berinvestasi, dan bukti ini
semakin diperkuat oleh hasil analisis terkini. Hasil ini menunjukkan bahwa
individu yang memiliki tingkat literasi pasar modal yang lebih tinggi
cenderung memiliki minat yang lebih besar dalam melakukan investasi.
Dengan kata lain, pemahaman dan pengetahuan tentang pasar modal
dapat memotivasi individu untuk lebih tertarik dan siap untuk melakukan
investasi.

Hasil temuan mengindikasikan bahwa tingkat motivasi individu
untuk melakukan investasi memiliki dampak yang penting dalam
menentukan seberapa besar minat mereka untuk benar-benar melakukan
investasi. Selain itu, pernyataan tersebut juga mengaitkan temuan dengan
penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Khairunnisa pada tahun 2021.
Hal ini menunjukkan adanya konsistensi antara hasil penelitian terkini dan
hasil penelitian sebelumnya. Dengan demikian, kontribusi penelitian ini
adalah memperkuat temuan yang telah ditemukan oleh Khairunnisa, yang
mana memiliki implikasi lebih lanjut terhadap pemahaman tentang
pentingnya motivasi dalam memahami perilaku investasi.

Pengaruh motivasi investasi terhadap minat investasi menunjukkan
hubungan antara sejauh mana motivasi individu dalam melakukan
investasi dapat mempengaruhi tingkat minat mereka untuk benar-benar
terlibat dalam aktivitas investasi. Dalam konteks ini, "motivasi investasi"
mengacu pada dorongan internal atau faktor-faktor yang mendorong
individu untuk melakukan investasi, seperti tujuan finansial, aspirasi masa
depan, keamanan finansial, pertumbuhan kekayaan, atau keinginan untuk
mencapai tujuan keuangan tertentu.

Dalam interpretasi lebih luas, temuan ini dapat memberikan

pandangan yang lebih dalam tentang pentingnya faktor motivasi dalam

288



PJIEFAS | Postgraduated Journal of Islamic Economics, Finances and Accounting Studies

Volume 2 (2), 2023

membentuk perilaku investasi. Temuan ini juga dapat memberikan
masukan penting bagi lembaga keuangan, pelaku pasar, dan pihak yang
terlibat dalam edukasi keuangan wuntuk mengidentifikasi cara-cara
meningkatkan motivasi individu untuk berinvestasi, yang pada gilirannya
dapat berkontribusi pada pertumbuhan dan kesehatan pasar keuangan.
Pernyataan ini menunjukkan bahwa dalam penelitian yang
dilakukan oleh Mubayin pada tahun 2022, ditemukan bahwa faktor "resiko
investasi" memiliki pengaruh terhadap "minat investasi" di pasar modal
syariah. Ini berarti bahwa tingkat resiko yang terkait dengan investasi di
pasar modal syariah dapat memengaruhi tingkat minat individu untuk
terlibat dalam aktivitas investasi di lingkungan tersebut. Keterkaitan antara
resiko investasi dan minat investasi memiliki implikasi penting dalam
pengembangan pasar modal syariah. Hasil penelitian ini dapat
memberikan wawasan tentang bagaimana tingkat risiko yang
dipersepsikan oleh calon investor dapat memengaruhi keputusan mereka
dalam berinvestasi, serta bagaimana upaya pengurangan risiko dapat

meningkatkan minat dan partisipasi dalam pasar modal syariah.

CONCLUSION

Berdasarkan hasil analisis penelitian dan pembahasan yang telah
dilakukan pada bab sebelumnya, maka kesimpulan yang dapat diambil
dari pengaruh literasi pasar modal syariah, motivasi investasi dan risiko
investasi syariah terhadap minat generasi milenial berinvestasi di pasar
modal syariah adalah sebagai berikut:
1. Literasi Pasar Modal Syariah berpengaruh positif dan signifikan

terhadap Minat Investasi. Artinya semakin luas literasi tentang pasar
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modal syariah mengakibatkan semakin besar pula minat dalam

berinvestasi di pasar modal syariah.

2. Risiko Investasi Syariah berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Minat Investasi. Artinya semakin mengerti dan paham akan risiko
dalam berinvestasi syariah mengakibatkan semakin matang pula minat
dalam berinvestasi di pasar modal syariah.

3. Motivasi Investasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap Minat
Investasi. Artinya semakin besar motivasi seseorang dalam berinvestasi

mengakibatkan semakin besar pula minat dalam berinvestasi.

Implikasi Manajerial

Temuan ini mengenai pengaruh variabel literasi pasar modal
syariah, risiko investasi syariah, dan motivasi investasi terhadap minat
berinvestasi memiliki implikasi yang signifikan dalam konteks manajerial
dan praktik bisnis di pasar modal syariah. Berikut adalah beberapa
implikasi manajerial yang dapat ditarik dari temuan tersebut:

Temuan positif mengenai literasi pasar modal syariah menunjukkan
bahwa pendidikan dan edukasi terkait investasi syariah memiliki peran
penting. Para manajer dan praktisi pasar modal syariah perlu
memfokuskan upaya pada peningkatan literasi dan pemahaman investor
terkait mekanisme dan potensi pasar modal syariah. Hal ini dapat
dilakukan oleh para pelaku pasar modal dengan membuat program literasi
pasar modal syariah yang cocok dan sesuai dengan kebutuhan generasi
milenial.

Temuan pengaruh positif dari risiko investasi syariah dapat menjadi
pedoman bagi manajer dana, perusahaan investasi, dan pelaku pasar
lainnya. Dalam membuat program kebijakan mengenai risiko dalam
berinvestasi di pasar modal syariah yang sesuai dengan kebutuhan
generasi milenial. Seperti mengelola portofolio investasi, penting untuk

memberikan informasi yang jelas tentang risiko yang mungkin terjadi.
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Komunikasi yang transparan mengenai risiko dapat membantu
mengurangi kecemasan investor dan mendorong partisipasi lebih aktif.

Temuan pengaruh positif terhadap minat berinvestasi dapat
menjadi pedoman bagi pembuat kebijakan. Hal ini mengindikasikan bahwa
kebijakan yang mendorong motivasi generasi mileanial dalam berinvestasi
juga penting, seperti subsidi untuk investasi syariah, penyediaan instrumen
yang memudahkan investor, merencanakan strategi yang cocok dan sesuai
dengan kebutuhan generasi milenial yang dapat memotivasi untuk
berinvestasi di pasar modal syariah.

Temuan ini juga mengisyaratkan pentingnya mengembangkan
produk investasi yang sesuai profil risiko dan motivasi investor di pasar
modal syariah. Menyediakan berbagai pilihan produk yang cocok dan
sesuai dengan kebutuhan generasi milenial dapat meningkatkan minat dan
partisipasi dalam kegiatan pasar modal syariah.

Dalam rangka menerapkan temuan ini secara efektif, manajer dan
praktisi pasar modal syariah perlu mengadaptasi strategi dan taktik mereka
untuk menciptakan lingkungan yang mendukung pertumbuhan investasi
di pasar modal syariah, sambil memperhatikan variabel-variabel kunci

yang telah Anda identifikasi dalam penelitian Anda.
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